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Panama, 01 de junio de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad.-

Estimada Yolanda:

Con referencia al Programa de VCNs por $35 millones que tiene aprobado Banco La Hipotecaria,
S.A., segun resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete
(2007), por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la

Serie DEQ de VCN el dia 07 de junio de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 09 de junio de 2022.

Los términos y condiciones de los VCNs Serie DEQ (Certificado N°.1) son los siguientes:

. . Fecha de
Serie Monto Tasa Fecha de Emision VEREiats
DEQ US$2,000,000.00 3.00% p.a. 09-jun-22 04-jun-23

Los dias de Pago de Intereses de la Serie DEQ seran los dias: 15-sep-22, 15-dic-22, 15-mar-23,
04-jun-23.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus ordenes.

Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. /

Boris Oduber
VPE de Créditos, Cobros y Regulatorios

Giselle de Tgjeira
VPE de Finanzas

GRUPO
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La Hipotecaria

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.)

Teléfono (507) 300-8500

Resolucion CNV N°. 290-07, de 7 de noviembre de 2007
Enmendada mediante Resolucién CNV N°.314-11, de 2 de septiembre de 2011
Monto de la Emisién: US$35,000,000.00
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Plazo del Programa: Indefinido

Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafia, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 101 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores (antes Comision Nacional de Valores), mediante Resolucion N°.290-07
de 7 de noviembre de 2007, enmendada mediante Resolucidn N°.314-11 de 2 de septiembre de 2011, autorizo el
Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables (‘VCN’s") a ser emitido por BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
(antes La Hipotecaria, S.A.) (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Treinta y Cinco Millones de Délares,
(US$35,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie DEQ de Valores Comerciales Negociables de BANCO LA
HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de |la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:

Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del célculo de la tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresion del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcion de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacion
de la Emision:

Panama, 01 de junio de 2022.

“‘DEQ”

US$2,000,000.00

3.00%

Trimestralmente, los dias 15-sep-22, 15-dic-22, 15-mar-23, 04-jun-23.
04 de junio de 2023.

Dias calendarios /360.

360 dias.

07 de junio de 2022.

09 de junio de 2022.

04 de junio de 2023.

01 de junio de 2022.

No. Habra un solo pago de capital al vencimiento del respetivo VCN.
Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emision: Fitch Ratings F1+, Las Calificaciones Nacionales ‘F1" indican
la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos
financieros en relaciéon a otros emisores u obligaciones en el mismo
pais. Cuando el perfil de liquidez es particularmente fuerte, un "+" es
anadido a la calificacién asignada.

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

i)

= Direccion Via Espafa, Plaza Regency, piso 13 = www.lahipotecaria.com

Giselle de fejeira
Cédula N°. 3-87-1846
VPE de Finanzas
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US$2,000,000.00 VCN Global Serie DEQ
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad anénima panamena, constituida mediante Escritura Publica nimero 7,950 de 7 de
noviembre de 1996 otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro
Publico, a Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

VALOR COMERCIAL NEGOCIABLE (VCN) AL 3.00% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 04 de junio de 2023

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se obliga a
pagar a Central Latinoamericana de Valores S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra la
presentacion y entrega del mismo la suma de: Dos Millones De Dolares Estadounidenses (US$
2,000,000.00) el 04 de junio de 2023 (la “Fecha de Vencimiento” de este VCN). Se obliga ademas a
pagar intereses sobre dicho capital a partir del 09 de junio de 2022, a una tasa fijja de Tres por
ciento (3.00%) anual. Esta tasa fija de interés fue comunicada a la Superintendencia del Mercado
de Valores de Panama antes de la emisién de este VCN. Intereses éstos que seran pagados al
Tenedor trimestralmente a partir de la Fecha de Emision o al vencimiento del respectivo VCN. De no
ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses se realizara el primer Dia
Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacion a este VCN los realizara el Agente de
Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso de este certificado.

Este VCN pertenece a la Serie "DEQ” de la emision de Valores Comerciales Negociables autorizada

hasta por Treinta y Cinco Millones de Dodlares Estadounidenses US$35,000,000.00, segun
resolucion de la Junta Directiva del Emisor del dia diecisiete (17) de julio de dos mil siete (2007).

Banco La Hipotecaria, S.A.
09 de junio de 2022

FIRMA AVTORIZADA FIRMA AUTORI
Una empresa de '
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TERMINOS Y CONDICIONES DEL VEN

Este VCN se regra por los terminos y condiciones en el Prospecta Informatevo de la Emisidn, e cual reposa en la Supefinfendencia del
Mercado de Valores  Este VCM estd respaldado por el crédito general ce su Emisar
Témminos y Condoiones de bos WCNs  La Junta Dwectiva de Banco La Hipotecana, 5 A (el "Emisor), dianti

#ste los autentique y entregue a los Tenedores Registrados. En caso que un tenedor de derechos bursaties con respecto de los VCNs
Globales desea la conversidn de dichos derechos bursdbies en VCNs Indwduales deberd presentar solicitud escrta a LatinClear
de acuerda a sus reg ¥ o cusd Fmplica una solictud dingida a LatinClear a través

aprobadas el dia venboinco (25) de mayo de 2016, enmendada mediante resclucones del dia veintiséss (26) de juio de dos mi
diecisbis (2016) y veintidds (22) de septiembre de dos mil dieciséis (2016), autorzs la emisidn y enmienca respectivamente, de Valores
Comefciales Negocables (los “WCNs"), en forma nominatva, fegistrados y sin cupones, hasta por un valor neeminal tofal de Cincuenta
Misones de Dolares (US 550,000,000 00) Los VCNs forman parte de un programa emitido en tantas senes coma ko estime conveniente
el Emisor segun sus necesidades y la demanda del mercago. Sujeto a lo establecido a continuacén, 13 fecha de emisidn (la *Fecha de
Emmiin’). |a tasa de interés (13 “Tasa de Interés”), los lérmnes para el pago de infereses y 13 fecha de vencimiento, que no serd mas
de trescientos sesenta (350) dias contados a parbe de la Fecha de Emisidn (13 *Fecha de Vencimeento™) de los VONs de cada sere
seran fiados por el Emisor de tempo en tiempo antes de o al de su of pubkco A se describen bos
térmings y condoones del programa de los WCNs que serdn objeto de la oferta a1, Expedicion, Fecha, Autenticacién ¥ Registro
de los VCNs. Para que los VCNs sean una obligacién vakda y exigitie def Emisor, los masmas deberdn ser firmadas en nombre y
representacidn del Emisor por (i) cua‘esquiera dos Dwectores, o (i) cualesquiers dos Dwgnatanios, o (i) cuaiquier Drector
conpurtamente con cualquier Dhgnatane, o (v} John 0. Rauschkolb conuntamente con Bons Oduber B, o [v) John D.

de un Patticipante y una sclictud dingida al Agente de Pago y al Emisor por LatinClear. En todos los casos, VCNs Individuales
entregades a cambio de VCNs Giobales o derechos bursatles con respecto de los VCNs Globales serdn registrados y emiidos en las
a la solicitud de LatnClear. Comerdn por cuenta del tenedor de derechos bursdtiles que solicta
la emisién ge VONS Indnoduales cualesguiera costos y cargos en que incurra drecta o indirectamente el Emisor en relacion con la
emesin de dichos VONS Indviduales. Una vez emtidos los VCNs Indviduales, todo pago ce intereses serd hecho en Délares, en cada
Dia de Pago de Interés, mediante cheque emitid a faver del Tenedor Regrstrado, el cual serd emviado per correo certficado al Tenedar
Registrado a la Uttima direccsén del Teneder Registrado que conste en el Registro o retirado por ¢l Tenedor Registrado en las oficinas.
del Agente de Pago La responsabiidad del Agente de Pago se bmdard a emaar dicho cheque por correo certficads al Tenedar
Registrado a la dreccidn que conste en el Registro, entendiéndose que para todos los efectos legales, el pago de intereses ha sido
hecha y recibedo satsfactonamente por el Tenedor Registrado en la fecha de franques del sobre que contenga dicha cheque segun ol
recito expedids al Agente de Pago por la oficing de corfeo. En caso de pérdida, hurto, destrucedn o falta de entrega del cheque, 1a
del cheque se regird por las leyes de la Repobica de Panamd y las pracicas del Agente de Pago y

conjurtamerte con Giselle de Tepera, o (wi) John D. Rauschkelb conjuntaments con Radl Zarak (vil) John D. Rauschkalb con cualquier
Durector o Dignatano, o (vin) Bons Oduber B conjuntaments con Giselle de Tejeira, o {ix) Boris Oduber B conjuntaments con Radl
Zarak (x} Bons Oduber B conjuntamente con cualguer Dwector o Dignatana, o (n) Gselle de Tejera conjuntamente con Radl Zarak,
{xi) Grsefle de Tejera conjurtamente con cualquer Director o Dignatario, (i) Radl Zarak conjuntamente con cualquier Directar o
Dhgnatana o {xrw) quienes en el futuro la Junta Dvectiva designe. La venta de cada VCN serd registrada y fechada per el Agente de
Pago, Registro y Trans’erencia, en |a fecha valor ("Fecha de Expedicidn”) acordada entre el Emisor y ef comprador en el acuerdo de
compraventa correspondiente. El Agente e Pago, Regrstro y Transferencia mantendrd en sus oficinas prncpales un regrstro (el
“Registra”) en el cual anctara, en la Fecha de Expediidn de cada VCN, el nombre y la direcodn de la(s) personals) a favor de
guienjes) dicho VCN sea inicalmente expedida, asl coma e de ¢ada uno da los sub T Reg del mismao, para
o cual se deberd notficar al Agente de Pago, Registro y Transferencia de cada cesidn o venta de los VCNs. El terreng "Tenedor

" © “Tened R " significa aguellajs) personals) a cuyo(s) nombre(s) un VCN esté en un momento determinado

cualesquenicslns ¥ cargos relaconadaes con dicha reposicidn cofreran por cuenta del Tenedor Registrado. Todo pago de capital se
hara cortra la presentacion, endoso y entrega del comespondients VCN al Agente de Paga en sus oficras principales en la cudad de
Panama, Repubica de Panama, mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, ef cual serd enviado per cofes certificado al
Tenedor Registrado a la Gttma direccidn del Tenedor Registrada que conste en el Registro o retrado per el Tenedor Registrado en las
oficnas del Agente de Pago. Todes los pagos de capital con respecto a los VCNs seran hechos en Délares. La responsabilidad el
Agente de Pago se limitard a enviar dicho chegue por cormeo certificado al Tenedor Registrads a |3 dreceidn qua conste en & Registro,
entendiéndose que para todos los efectos legales, el pago de intereses ha sido hecho y recibido satisfactoriamenta por el Teredor
Registrado en la fecha de frangueo del sobre que contenga dicho cheque segin el recibo expedids al Agente de Pago por la oficina de
coffea  En caso de pérdida, hurto, destruccidn o falta de entrega del cheque. la cancefacion y reposician del cheque se regira por las
leyes de la Repibhca e Panamd y las practicas del Agente de Pago y cualesguiera costos y Cargos relaconados con eha teposician
cofferan pof tuenta del Tenedor Registrade  Salve que medie orden judicial al respecto, &l Agente de Pago podrd sin ninguna

mscrito en el Registro En £a3o de que ol Registro fuere destruide o resultase maccesible al Emisor en la Fecha de \ dé una
Sene por motivos de fuerza mayor o caso fortufo. of Emisor queda por los i a pagar el capital o los
infereses de kos VCNs de dicha Serie de acuerdo con lo indcada en los de VCNs emitides y p para
dicha propésto a2, Pago de Capital. El Emisor, a través cel Agente de Pago, pagard al Tenedor Registrads de cada VCN el valor
nominal de dicho VCN, en Dolares, en un sélo pago en la Fecha de . de idad con lo eneste VCN a3
Computo y Pago de Intereses: (2) Tasa de Inferés Los VCNs devengardn una tasa de inferés fija que serd determinada por el Emsor
para cada Serie conforme lo establecido en el VCN. Esta tasa fija de interés sera comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panama antes de la emmidn de cada VEN (b) Intereses D Cada VCN 4 intereses pag respecty
a su capital desde la Fecha de Emision de los WVCNs de la respectiva Sefie, hasta que su capital sea pagado en su totalidad. Los
intereses devengados por los VCNs serdn pagados tnmestralmente o en la Fecha de Vencimiento de los VCNs, segin se cetermine
para cada sefe, en Dolares, moneda de curso legal de los Estados Uredos de América. En caso que sa fjen Ppagos trimestrales, los
WCNs de caca sene tendran el mamo dia de pago (cada uno, un *Dia de Pago de Interés”), que podra coincids con & de cualquiera o
todos los de las demds senes  El pefiodo que comienza en la Fecha de Emissdn y termina en el Dia de Pago de intereses
imedialamente squiente y asl sucesivamente hasta la Fecha de Venamiento se identficara como *Periodo de Interés”. Sila Fecha
de Vencimiento cowncidiera con una fecha que no fuese un Dia Habd 13 Fecha de Vencimiento y el pago de captal e mlereses se
extenders hasta e sguiente Dia Habil inmediatamente, pero sin comerse los dias para los efectos del computs del Perlado de Interds,
efect; el pago te en dicho Dia Habil El término "[ia Habd" se refiere a todo dia que no sea sabado, domings o
dia nacional o feriada. y en que los bancos de hicencia general estdn autorzados por la Superintendencia de Bancos para abrr al
piblico en |a Ciudad ¢e Panamd, Republca de Panama (o) Computo de Infereses. Los intereses serdn pagaderos con respects a
cada VCN y serdn calculados por ef Agente de Pago. aplcando la Tasa ce Interés a la suma de capital del VCN, multiphcands ka
cuantia resuzante por el numero de dias calendarios del Periodo de Interés {incluyendo el primer dia de dicho Perioda de Interés pero
excluyendo |a respectva Fecha de Venomiento), drvidido entre trescientos sesenta (360) dias y redondeands |a cantidad resultante al
centavo mds cercano (medio centavo redondeado hacia arriba)  (d) Infereses moratorios. 5i en la Fecha de Venormients o en un Dia
de Pago de Interés, el pago del capdal o mtereses de un VCN, segln comesponda, fuese indetidamaente retenido o negada, & Emdor
pagara al Tenedor Registrado de dicho VCN, coma Unica indemnizacsdn y compensacidn, intereses sobre las sumas indebidamente
reterudas o negadas, ya sea por razén de pagos a capial o inlereses, @ una tasa de interés anual igual a la del respectivo VCN, desde
la fecha en que dicha suma de capdal 0 interés, segun sea el Caso, venciere y $e3 pagadera hasta (i) la fecha en gue gicha suma de
captal o interés sea pagada en su totakdad a la nueva presentacion del VCN al Agente ce Pago, Registro y Transferencia o (i) ef Dia
Habil que el Emisor designa y notifique ser la fecha a partr de la cual dicho VCN debidamente presentads al cobro y no pagado serd
efectiva e nmediatamente pagado a su nueva presentacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia, siempre y cuands deha VGN
sea efectivamente pagado en dicha nueva Los WCH H wrtereses hasia la fecha de su ad

al Tenedor Registrado de un WVCN | | coma el Uneco, legitmo y absoluto propietans, duefio y titular de
dicha VCN para efectuar pagos del mamo, recibsr instrucciones y cualesqueera olfros propdsios, ya sea que dicho VCN esté o no
vencide o que el Emisor haya recibido cualquiera notifcacidn o comunicacién en contrario referente a la propeedad, domine o titulandad
del mismo o referente a su previo hurto, robo, mutilacidn, destruccidn o pérdida Los VCNs | d aon en
el Registra Cuando un VCN Indiedual sea entregado al Agente de Page para of registro de su transferencia, o Agerte de Pago
cancelard dicho VCN, expedira y entregaré un nuevo VCN al endosatano del VCN transferido y anctara dicha transferencia en el
Registro, de conformidad y sujeto a lo establecido en este VCN. El nuevo VCN emibdo por razén de la transferencia serd una
obbgacdn viica y exigible del Emisor y gozard de los mismos defechos y privilegios que tenfa o VCM transferide  Todo VON
presentads al Agente de Pago para el registro de su deberd ser debid, el Tenedor Registrada
mediante endoso especial en forma satisfactoria y (a opodn del Emisor, el Agente de Pago) autenticado por Notario Pibico La
anctacién hecha por el Agents de Pago en el Registro completard el proceso de transferencia del VCN  El Agente de Pago na
aceptard sokcitudes de registro de transferencia de un VCH en el Registro dentro de los diez (10) Dias Hibiles inmed.ataments
precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha de oFecha de R Cualesg COSI0S ¥ CArgos relac
1onasos con dicha transferencia comeran por cuenta del Tenedor Reg Los Te podran solictar al Agente de
Pago e canje de un VCN Indridual por otros WVCNs Indiidusles pero de menor denominacidn o de varies VCNs por ofra VCN pero de
mayor denominacidn Dvcha sobotud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrdo en formularios que para tal efecto preparara el
Agente de Pago, los cuales deberdn ser completados y frmados por el Tenedor Regstrado  La solicitud deberd ser presentada al
Agente de Pago en sus cficinas pancpales y ceberd ademas estar acompafiada pof el o los VCNs que se desean canjear. a8,
Dineros No Reclamados. Toda suma de cinero que haya 00 puesta a disposicidn del Agente de Pago, Registro y Trarsferencia por
i Emisor para cubrir los pagos de capital o intereses de los VCNs que no sea reclamada por los Tenedores Regisirados de los VCNs
gentro de un perfoda de doce (12) meses siguientes a su vencimienta serd devuelta por el Agente de Pago, Registio y Transferencia al
Emssar y cualguer requerimiento de pago por parte del Tenedor Registrado de un VCN deberd ser dingwdo dectaments al Emisar no
teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad ultenor alguna. Las ob el Emisor en ks
WCNs prescribiran de conformidad con |a ley. Las sumas de capital e intereses adeudadas por el Emesor de conformadad een los VCNs
que no sean debidamenta cobradas por sus Tenedores Registrados de conformidad con los términos de este VCN, de la ley o de una
orden judicial ng intereses con a sus fechas de a8, Titularidad, Traspaso,
3 C. de los VCNs: (a) Tiulandad del VCN. (1) El Emisor yio el Agente de Pago, Registro y
Transterencia podran, sin ninguna responsabdidad de su parte, excepto que medie dolo de su parte, reconocer al Tenedor Registrado
de un VCN para todos los propésitos como el Cnico, legtimo y absoiuto propeetario, duefio y ttular de dicho VCN, aun habienda
recibido notficaciones o comunicaciones en sentido contranc o aun con &l conocimiento de hechos que pangan en duda la calidad de
peet del Tenedor. (i) En caso de que un VCN tenga a dos o mas personas anctadas en el Regisiro como Tenedotes

Respaldo y Garantias. La Emision solo estara respaldada por of crédto general de Banco La t L 5A al. por
Incumplimiento. Se ertendera que exste un *Evento de Incumplimeento” en relacion con un VCMN i (1) of Agente de Page ylo el
Emisor ingebidamente refuviesen o no pagasen por mas de ciez {10} Dias Habiles cualquera suma de inferés que hubsesa vencido o
fuese mogible con relacién a un VCN, (i) & 1a ebida presentacion de un VCN para su cobro, el Agente de Pago y/o el Emisar
indetsdamenie retuviesen y no pagasen por mas de die2 (10) Dias Habies cualquera suma de captal que hubiese vencido y fuese
exgible con relacion a dicho VON y reclamada segun lo dispuesto en el Prospecto Informative; (i) & Emisor manifestase, de forma
BSCIRA. SU InCapacidad para pagar cuslquier dewda contraida por ellos, caiga en i3 0 sohotara ser . D S&d .
en quiebra o supeto al concurso de sus acreedores, (iv) el Minisierio de Comercio e Industrias revocara la licencia de empresa
financiera del Emesor, (v) el Emesor P (= 9 con terceras personas siempre y cuando of monto total de
dichas obligaciones en conjunto exceda la suma de cen md dédares (US $100.000 00) y dicha situacion no sea remediada dentro da los
proximos diez (10) Dias Habiles a partr de la fecha en que ocumid dicha stuacidn, o [w) el Emisar fuese disuelto o entrase en estado
de hgt Gin, wna ¥ prirroga de sus obligaciones u etro proceso andlogo. Sien relacidn conun VON una o
mas Evenlos de Inc , it ¥ no fuesen subsanados, e Tenedor Registrado de dicho VCN podrd,
mediante notficacdn (la “Notificactn de Incumphmients’) por escrito al Agente de Pago con copia al Emisor y presentacidn del
respective VCN al Agente de Pago, declarar dicho VCN de plazo vencido y exigr el pago inmediato del captal del VCH y los intefeses
acumuiados a6, Agente da Pago, Registro y Transferencia. El Emisor podrd designar un Agente de Pago, Registro y
Transterencia, el cual prestard el senvicio de pago de los intereses cuando comespendan y del capdal de los VCNs al vencimiento,
mantendrd un Registro de los Tenedores Registrados de cada VCN y tramdars las . cambios de y canjes de
los VCNs que se requieran BG Valores, 5 A ha asumido las funciones de Agente de Paga, Registro y Transferencia de los VCNs
BG Valores. SA y el Emusor han celebrada un contrato de agencia de pago (el "Contrato de Agencia’) y una copia de tal contrata
teposa en la en la Supenntendencia del Mercado de Valores y en la Baisa de Valores de Panama, S A El Contrato de Agencia
reglamenta el pago y transferencia de kos VCNs segin lo dispuesto en este WCN, autornzands el pago priortario de los gastos y
comissones del Agente de Pago, Registra y Translerencia, liberando al Agente de Pago, Registro y Ti i de i

g cel mismo, el Agente de Pago, Registro y Transferencia yio el Emser, salvo acuerdo en contrano con los respectivos
Tenecores Regstados, seguirdn |as siguentes reglas. si so utiliza la expresion *y" en el Regrstro, se entenderd como una acreencia
mancomunada y se requerra la fima de todos los Tenedores Registrados de dicho VCM identificados en el Registro, 51 s utiza la
‘0" e COMS Lna sclidaria y se requerira la firma de quiera de los Tened Reg de dicho
VEN, y 81 no se utiza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que ne ndique ks ¥ g
de cada uno, se ertenderd COMO UNa acreencia Mancomunada y por o tanto se requerird a firma de todos los Tenedores Regarados
de dicho VCN que aparecen en ol Registro. (m) En caso de muerte o incapacdad del Tenedor Regrstrado se tendra a su guardsdn,
tutor, albacea u ofra persona que de acuerdo con las leyes de su Gitimo domicilio tenga a su Cargo la admuristracion y drsposicdn de
sus benes como ef representante legitma cel Tenedor  (iv) Si el Tenedor Registrado es una persona juridica se tendrd como su
representants a las personas que de acuerdo a las leyes del pals de su constiucién tengan la facultad para admanistrar o Bienes de
¢icho ente juridico. (b) Traspaso de VCNs: En el traspaso de los VCNs el Agente de Pago, Registro y Transferencia aplicard las
siguentes reglas (1) Los VCNs solo son transferibles en el Regrstro (W) Los traspasos se haran mediante cesidn al dorso del VCMN o
cualquier otro instrumento de cessdn aceptable al Agente de Pago, Registro y Transferencia {ii) EJ instruments de cesisn debe ser
firmada por el Tenedor Reg osu legaly & El Agente de Pago, Regstro y Transferencia podra anotar el
fraspaso si a su juico las frmas aparentan a simple vista ser auténticas, pudiendo sin embargo exigi que las firmas del cedente ylo del
cesionano sean autenticadas por un notano poblico de la Repiblica de Panama, un consul de la Feputiica de Panam4 o un banco en
el exterior que garantice que se trate de una firma auténtica. (iv) El cedente o & cesionars deberd eniregar e VCN enginal al Agente
de Pago, Registro y Transferencia (v) El Agente de Pago, Registro y Transferencia, no sceptard solictudes de registro de transferencia
de un VCN en el Registro dentro de los diez (10) Dias Hibiles inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés, Fecha da
Redencién o Fecha de Vencimienta (vi) El Agente de Pago podra aceptar cualquier documentacién que acredite lo antencr si actuanda

de buena fe que la es genuina y sufi ¥ podrd exigit cuanta documentactn estsme convenients para
acreddar lo antenor a su satsfacodn. (vil) El Agente de Pago, Registro y Transferencia ademis podra ewgir que se le suministren
de idinecs coma condicdn para tramitar el traspaso de propiedad de un VCN. El costo de estos dictimenes

BUtonzands su fenuncia o destiucién previa la designacién de un nuevo Agente de Pago. Registro y Transferencia y p;l‘mntlundo Ia-
feforma del Contrato de Agencia, entre otras ciusulas, siempre que no se contravengan derechos dspuestos en este VCN. Copa de

comera por cuenta de la persona que solicte el traspaso, canje o repasicién. (vii) El Agente de Pago, Registro y Transferencia podra
negarse a registrar el traspaso de un VCN cuando razonablemente creyess que la persona que comparece ante &l no es el Tenedor

toda reforma al Contrato de Agencia sera sumwnistrada a 1odas las bolsas en que |a Emsidn se kste. Cada Tenedor R g daun
VCN por la mera tenencia del mismao acepta los términes y condiciones del Contrato de Agencia. La gestién del Agente de Pago,
Regutray T 13 serd a favor del Emesor. Bl Agente de Pago, Registro y Transferencia no asumira ni
mneufried en ninguna obigacdn o responsabdidad. ya sea contractusl o extracontractual, para con los Tenedores Registrades de los
WCNs, ni actuard coma agente, fepresentante. mandatana o fiduciano ce los Tenedores Regestrados de los VCNs. EJ Agente de Pago,
Regrstro y Transferencia. coma tal. no garantza los pagos de capdal o intereses 3 los Tonodores Registrados de los VCNs y sdlo se
comprometerd con el Emesor 8 entregar a los Tenedores Registrados de dichos VCNs las sumas que hubiese recitedo del Emisar para
tal fin de conformidad con los ténmenos y condicones de los VCNs y del Contrato de Agencia  El Agente de Pago, Regstro y
Transferencia y cualquera de sus accionistas, . dig -] fi subsad o afliadas podrén ser Tenedores
Registrados de uno 0 mas VCNs y entrar en cualesquiera transacoiones comerciales con el Emiser o cualgwera de sus subsidiarias o
afliadias sin tener qua rendr cuenta de ello 3 los Tenedores Registrados de los VCNs. a7, Pago y Forma da los VCNs: (3) VCNs
Gicbales Los VCNs serdn emeidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales {colectvamente, los *VCNs Globales’) emtidos en
forma nominatva y registrada, sen cupones. Los VCNs Gicbales seran emt:cdos a nombre de Central Latincamericana de Valores, S A
[LatinClear’) quien acredtard en su sistema internoa el monto de captal que comesponde a cada una de las i que

da dicha VCHN o su legitimo apoderado, o que se trata de un documento falsficads 6 no genuing o por razén de una orden
expedida por una g fe) R de VCNs: Toda sobcitud para a reposiodn de un VON mutilado, destrusdo,
perdido, robado, hurtado o indebrdamente apropiado deberd ser dingida por esertto al Agenie de Pago. Regstro y Transferencia, con
copia enviada al Emisor, acompafiando la garantia que para cada caso deferming ef Emesar y las pruebas que a satisfaceén del Emesor
y del Agente de Pago, Registro y Transferencia acredten el robo, huto, i I . pérdida o aprop indebida, asi
coma iera ofra d e idn que soliciten el Emiser yio el Agente de Pago, Registro y Transferencia Una vez
recibida la documertacidn anterior, el Emisor podra autorizar al Agents de Pago, Regstro y Transferencia a que reponga el VCN obyeta
de la sobcitud de reposicion. No obstante lo antenor, e Emisor siempre podrd exigif gue se proceca mediante ef trdmde de un juicio de
reposiodn de titulos, sin peruicio de exigir las garantias del caso  (d) Canje de VCNs. Siempre y cuando con respects al msmo no
pese minguna ofden de gque o del VCN, el Tenedor Registrado de dicho VCH podra
solicitar por escnto y bajo su fima (o la de su representante) al Agente de Pago, Registro y Transferencia que cambie une o mas VCNs
por VCNs de mencr o mayor denominacidn, mitbplos da Mi Détares (US 51,000 00) moneda de curso legal de los Estados Unidos de
Aménca  La solictud deberd indcar el numero y denominacién de las VCNs que se desea canjear, asl como, las nuevas

mantienen cuentas con LatinClear (los "Parbopantes”)  Dichas cuentas serdn designadas inicalmente por el Emsor o la persona gue
#sle designe La propredad de derechos bursatiles con respecto a los VCNs Giobales estard imtada a Participantes o a personas que
los Parboipantes le reconazcan derechos bursatiles con respecto a los VONs Giobales La propiedad de derechos bursdtiles con
respecto a los VCNs Giobales serd demaostrada, y ef traspaso de dicha prop serd el v a través de los regstros
de LatnClear (en relacitn con los derechos de los Partcipantes) y los registres de los Participantes (en relacidn con los derechos de

y deberd ser presentada en las oficinas pancipales del Agente de Pago, Regstro y Transferencia. Dicha
sohctud deberd estar acompafiada por el(los) VCN(s) que se desean canjear debedamente endosados. Una vez presentada la solictud
de acuerdo con io contemplado en esta Secodn, ef Agente de Pago, Regutro y Transferencia procederd a anular los Utulos canjeados
¥ @ enfregar los VCNs sustitutos, los cuales deberdn coincidir en cuants a su valor nominal tetal con ef del (de les} VCN(s) canjeado(s)
{e) Cancelacidn: El Agente de Pago, Registro y Transferencia anulard y cancelard todos aquellos VCNs que hubiesen sido

de conf con lo estip &n este contrato. Los VCNs anulados y cancelados no podran ser reexpedidos. a.10.

p distintas a los Par Mientras los VCNs estén representades por uno o mas VCNs Glotales, el Tenedor R g

de cada uno de dichos VCNs Globales serd comao el Gnico de dichos VCNs en relacion con todos los pages, de
acuerdo & los términes ¥ condmiones de los VONs. Mentras LatinClear sea el tenedor registrado de los VCNs Giobales, LatinClear
serd considerado el Unico propeetana de los VCNs representados en dichos VCNs Globales ¥ los inversionistas tendrin derechos
bursisties con respecto a los VCNs Globales. Ningln gropictario de derechos bursities con respects a los VCNs Gicbales tendra
derecha a transfenr dhos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedsvserios de LatnClear Todo pago de captal e
intereses bajo los VENs Giobales se hara a LabnClear como el Tenedor Regrstrado de los mismos. Serd responsabididad exclusiva de
LatnClear los registros. con, o kos pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con
respects a los VCMs Globales y por mantener, supenvsar ¥ tewisar los regestros relacionados con dichos derechos bursdties.
LatinClear, ai reciter oportunamente cualquier pago de capdal o intereses en relacién con los VCNs Globales, acredtara las cuentas de
los P, p. en asus d hos bursdtiles con respects de les VCNs Globales, de acuerdo a sus regisiros.
Los Parbopantes a su vez acreddaran inmediatamente |as cuentas de custodia de los propietancs de derechos bursdtiles con respectn

a les WVCNs Globales, en proporcdn a sus respectvos derechos bursdties. entre F SErdn de acuerds
a los reglamentos y procedimientos de LatinClear  En vista de que LatinClear umscaments puede actuar por cuenta ce los
Parbcipantes, quienes a su vez actlan por cuenta de ofros -1 la habilidad ge una persona

propietaria de derechos bursaties con respecto de los VCNs Globales para dar en prenda sus derechos a personas o entdades que no
son Parboipantes, podria ser afectads por la ausencia de instrumentos fisicos Que representen dichos intereses. LatinClear le ha
infarmada al Emisor que tomard cualquer accidn permitida a un Tenedar Registrado ce los VCNs (incluyenda la presentasén de los
WCNs para ser intercambiados como se describe a Y de acuerdo a de una & mas P, a

Naitifi . Toda Mot o ién al Emisor debera ser dada por escrito, firmada y entregada personaimente por el
Tenedor Registrado del VCN, juto con la presentacién del VCN, coma se detalla a continuamén AL EMISOR, LA HIPOTECARILA,
S.A, Plara Regency, Edficio Tesera Piso No. 13, Via Espaha, 823-3858, Zona 7, Panama, Republca de Panamd. Teléfona 300-8500,
Fax 300-8501, Atencidn Gerente General Toda notficacién o comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser
dada por escrio y entregada como se detalla a continuacidn AL AGENTE DE PAGO, BG VALORES. 5 A, Calle Aguiline de la Guardia
¥ Averida Rogelo Alfaro, Apartade 6-809, El Dorado, Panamd, Repubhica de Panama, Teléfono 205-1700 Fax 264-0111, Atencidn
Departamenta de Finanzas Corp Toda o al Emisor, o 8l Agenta de Pago, Registro y Transferencia
se derara debida y dada en la fecha en que sea sabsfactonamente entiegada al Emisor o al Agente de Pago,
Registro y Transf de idad con lo ido en esta Secodn. El Emisor y &l Agente de Pago, Regstro y Transferencia
podrn variar sus drecciones mediante notficacién a la Bolsa de Valores de Panama, 5 A ¥ a la Supenintendencia del Mercado de
Valores  Toda notficacén o comunicacion del Emiser o del Agente de Pago, Registro y T al Tenedar R de un
VCH debera sef hecha, a opcidn del Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia, medante envia [pof correo, porte pagado,
2 la Utima dreccién del Tenedor Registrado que aparezca en el Regestro o mediante publicacion en dos dianos locales de amplia
circulacidn, una wez en cada diaria, en dos Dias Habiles distntos ¥ La natifs o £ debeda
y efectvamente dada en el primer caso en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea o no recbida por el
Tenedor Registrada y en ef segundo caso en 1a fecha de la segunda publicacsin del avisa, a.11. Modificaciones y Cambios. Todala

favor de cuya cuenta se hayan acredtads derechos bursables con respects de los VCNs Globales y Gnicamente en relacsén con la
poreon del total del capital de VCNs Giobales sobre la cual dicha Pa ricipante o Part hayan dado LatinClaar le
ha informado al Emesor que es una sociedad andnima consttusda de acuerdo a las leyes e la Republica de Panama y que cuenta con
licencia de central de custodia, bquidacien ¥ compensacion de valores emdida por 3 Superintendencia del Mercade de Valores
LatinClear fue creada para martener valores en custodia Fara sus Parfticipantes y facitar la compensacén y liquidacsn de
transacciones de valores enire P a ftravés de i en cuenta, y asl elmunar la necesidad del moviments ge
certif] fisicos. Los P de LatnClear incluyen casas de valores, bancos ¥ otras centrales de custodia y podra incluir
ofras org Seracios de LatnClear estdn disponibles a terceros como bancos, casas de walores, Mducarios o
Cualésquiera perscnas que coMpensan o mantienen relaciones de custodia con un Parboipante, ya sea directa o indirectamente k)
VCNs Flsicos  Los VCNs Giobales pueden ser por {"WCNs *) &l (i) LatinClear o
cualquer sucesor de LatnClear notfica al Emisor Gué no quiere o puede conbnuar comao depositario de los VCNs Globales o que no
cuenta con hcencia de central de valores, y un sucesor no s nombrado dentro de kos noventa 150) dias siguientes a ka fecha en que &
Emmor haya recibido aviso en ese sentido, o (i) un Pamicipants solicta pof escrito a LatinClear la corversidn de sus defechos
bursatées en otra forma de tenencia conforme ko establecen los reglamentos de LatinClear y suets a los términas y eondcicnes de kos
respectivos VCNs  En esos casos, el Emsor utdzard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con LatinClear para intercambiar los
VCNs Globales por VCNs Indiaduales y causara la emssidn ¥ entrega al Agente de Pago de suficientes VCNs Individuales para que

documentacsin que ampara esta Emisidn, incluyends estos Terminos y Conds . podrd ser gda o por &l Emesor
sin el consentimiento de los Tenedores Registrados de los VCNs con el i de remediar © Pard cormegir ermofes
i enla El Emisar deberd tales i alas

o L}
del Mercado de Valores para su autorizacién previa su dvuigacsn  Esta clase ce cambios pe podrd en ningin caso afectar
adversamenie ks intereses de los Tm_DdeH Registrados de VCNs  Copea de |3 documentacidn Que ampare cualquier Comeccidn o
Serd 12 3 la del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicidn de los
Ineresades 212 Ley Aplicable Los VCNs estdn sujetos a las. leyes de la Replblica de Panams




